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ABSTRAK 

ANALISIS PENGARUH KEBIJAKAN KEUANGAN TERHADAP 

AGRESIVITAS PAJAK DI MODERASI DENGAN GOOD CORPORATE 

GOVERNANCE  (GCG) 

 

Agyl Surya Karunia Agung 

Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi Dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Malang 

Jl. Raya Tlogomas No.246 Malang 

agylska072@gmail.com 

 

Penelitian ini menanalisis pengaruh kebijakan keuangan terhadap agresivitas pajak, 

dengan peran Good Corporate Governance/GCG sebagai faktor moderasi. 

Penelitian ini meneliti perusahaan manufaktur selama periode lima tahun dari 2019 

hingga 2023. Variabel independen yang digunakan adalah Leverage dan intensitas 

aset, yang mewakili kebijakan keuangan, sedangkan agresivitas pajak berfungsi 

sebagai variabel dependen. GCG dievaluasi melalui komite audit dan bertindak 

sebagai variabel moderasi. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif 

dengan menggunakan purposive sampling, menghasilkan sampel akhir sebanyak 61 

perusahaan dan 305 titik data. Analisis data dan pengujian hipotesis dilakukan 

dengan menggunakan STATA versi 15 dan teknik regresi data panel. Temuan 

menunjukkan bahwa Random Effect Model adalah model yang paling tepat 

digunakan. Leverage tidak memiliki dampak yang signifikan terhadap agresivitas 

pajak, dan GCG tidak mampu memoderasi hubungan antara Leverage dan 

agresivitas pajak. Namun, intensitas aset menunjukkan pengaruh yang signifikan 

terhadap agresivitas pajak, dan GCG secara efektif memoderasi hubungan antara 

intensitas aset dan agresivitas pajak. 

Kata kunci: Manufaktur; Kebijakan Keuangan; Leverage; Intensitas Aset; 

GCG; Komite Audit 
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ABSTRACT 

ANALYSIS OF THE EFFECT OF FINANCIAL POLICY ON TAX 

AGGRESSIVENESS MODERATED BY GOOD CORPORATE 

GOVERNANCE (GCG) 

 

Agyl Surya Karunia Agung 

Accounting Study Programme, Faculty of Economics and Business 

University of Muhammadiyah Malang 

Jl. Raya Tlogomas No.246 Malang 

agylska072@gmail.com 

 

This study investigates the impact of financial policy on tax aggressiveness, with a 

particular focus on the role of Good Corporate Governance  (GCG) as a moderating 

factor. The research examines manufacturing companies over a five-year period 

from 2019 to 2023. The independent variables are Leverage and asset intensity, 

representing financial policies, while tax aggressiveness serves as the dependent 

variable. GCG is evaluated through the audit committee and acts as the moderating 

variable. The study employs a quantitative approach using purposive sampling, 

resulting in a final sample of 61 companies and 305 data points. The data analysis 

and hypothesis testing are performed using STATA version 15 and the panel data 

regression technique. The findings indicate that the Random Effect Model is the 

most appropriate model. Leverage does not have a significant impact on tax 

aggressiveness, and GCG does not moderate the relationship between Leverage and 

tax aggressiveness. However, asset intensity demonstrates a significant effect on 

tax aggressiveness, and GCG effectively moderates the relationship between asset 

intensity and tax aggressiveness. 

Keywords: Manufacturing; Financial Policy; Leverage; Asset Intensity; Good 

Corporate Governance; Audit Committee 
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