202210160311348
Yasmine Agia Faulata
Prodi Manajemen

PENGARUH INFLASI TERHADAP
KURS (Rp/USS$)

SKRIPSI

Untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan Mencapai

Derajat Sarjana Manajemen

Oleh:

Yasmine Agia Faulata

202210160311348

PROGRAM STUDI MANAJEMEN
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH MALANG
2026



202210160311348
Yasmine Agia Faulata
Prodi Manajemen

LEMBAR PERSETUJUAN

LEMBAR PERSETUJUAN

PENGARUH INFLASI TERHADAP
KURS SPOT (Rp/USS)

SKRIPSI

Oleh
Yasmine Agia Faulata

202210160311348

Malang,. 15 Vel 3036
T'elah di setujui oleh ©
/f@@\l /
Pembimbing |, P hll‘l“mg 2,

i R

yrs>Warsano, MM Dr. Dewi Nurjannah, MM

ii



202210160311348
Yasmine Agia Faulata
Prodi Manajemen

LEMBAR PENGESAHAN

SKRIPSI

PENGARUH INFLASI TERHADAP KURS (RP/USS)

Oleh :

Yasmine Agia Faulata

202210160311348

Diterima dan disetujui
pada tanggal 20 Juni 2026

Pembimbing I, | Pembimbying II,

-

Drs. Warsono, M.M. Dr. Dewi Nurjannah, M.M,

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Ketua Program Studi,

A

Dr. R. Igbal Robbie, S5.E, M.M.

il



202210160311348
Yasmine Agia Faulata
Prodi Manajemen

LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI

PENGARUH INFLASI TERHADAP KURS (RF/USS)

Yang disiapkan dan disusun oleh :

Nama : Yasmine Agia Faulata
NIM 1 202210160311348
Jurusan  : Manajemen

Telah dipertahankan di depan penguji pada tanggal 20 Juni 2026 dan dinyatakan telah
memenuhi syarat untuk diterima scbagai kelengkapan guna memperoleh gelar Sarjana
Manajemen pada Universitas Muhammadiyah Malang.

Susunan Tim Penguii:

Pembimbingl : Drs. Warsono, M.M.
Pembimbing I : Dr. Dewi Nurjannah, M.M.

Penguiji I : Dr. Mursidi, M.M.
Penguji I : Dr. Ema Retna Rahadjeng, M.M.
Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Ketua Program Studi,

A

Dr. R. Igbal Robbie, S.E, M.M.

v



202210160311348
Yasmine Agia Faulata
Prodi Manajemen

PERNYATAAN ORISINILITAS

PERNYATAAN ORISINALITAS
Yang bertanda tangan di bawah ini, saya:
Nama - Yasmine Agia Faulata
NIM :202210160311348
Program Studi : Manajemen
Surel : yasmineafl Talgma| com

Dengan ini menyatakan batwa:

I. Skripsi ini adalah benar-benar hasil karya saya sendin, baik sebagian

maupun  kescluruhan, bukan  hasil  karya orang lain  dengan
mengatasnamakan  sayn, serta  bukan merupakan hasil penjiplakan
(plagiarism) dari hasil karys orang luin,
Karya dan pendapat orang lain yang dijadikan schagai bahan rujukan
(referensi) dalam skrips: ini telah dicantumkan secara terulis dan jelas
schagai sumber acuan sesuni dengan ketentuan penulisan ilmiah yang
berlaku.

~

3. Pemnyotaan ini saya buat dengan sebenar-benarnya. Apabila di kemudian
hari terdapat penyimpangan dan/stau ketidakbenaran dalam pernyataan ini,
maka saya bersedia menerima sanksi akademis serta sanksi lainnya sesuni
dengan peruturen yang berlaku

Malang. 15 Juli 2026

Yang membuat pemyataan,

i

Yasmine Agia Faulata



202210160311348
Yasmine Agia Faulata
Prodi Manajemen

PENGARUH INFLASI TERHADAP
KURS (Rp/USS)

Yasmine Agia Faulata
Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Universitas Muhammadiyah Malang

Email: yasmineafl7@gmail.com

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh inflasi periode berjalan dan inflasi
pada periode sebelumnya (lag 1 sampai lag 4) terhadap kurs tengah Rupiah terhadap
Dolar Amerika Serikat, serta mengevaluasi efisiensi pasar valuta asing Indonesia
dalam bentuk semi-kuat. Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif kausal
dengan data sekunder bulanan periode Januari 2021 hingga Desember 2025. Data
inflasi bulanan (month-to-month) diperoleh dari Badan Pusat Statistik (BPS),
sedangkan data kurs tengah Rupiah diperoleh dari Bank Indonesia. Metode analisis
yang digunakan adalah regresi distributed lag dengan pendekatan Stepwise pada
program SPSS. Hasil pengujian menunjukkan bahwa seluruh variabel inflasi, baik
pada periode berjalan maupun lag 1 hingga lag 4, tidak berpengaruh signifikan
terhadap kurs tengah Rupiah secara parsial maupun simultan. Tidak ada satu pun
variabel yang memenubhi kriteria signifikansi p < 0,05 untuk masuk ke dalam model
regresi. Berdasarkan temuan tersebut, disimpulkan bahwa pasar valuta asing
Indonesia sudah efisien dalam bentuk semi-kuat selama periode penelitian, karena
informasi publik berupa data inflasi telah terserap sepenuhnya ke dalam harga kurs
melalui mekanisme pasar. Hasil penelitian ini mendukung konsep efisiensi pasar
semi-kuat dan memberikan implikasi bagi pelaku usaha, investor, Bank Indonesia,
serta peneliti selanjutnya dalam memahami dinamika kurs Rupiah.

Kata kunci : Inflasi, Kurs tengah, Kurs Tukar Valuta Asing, Pasar Valuta Asing
Indonesia
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ABSTRACT

This study aims to examine the effect of current period inflation and previous period
inflation (lag 1 to lag 4) on the middle exchange rate of the Rupiah against the
United States Dollar, as well as to evaluate the semi-strong form efficiency of the
Indonesian foreign exchange market. This research utilizes a quantitative causal
approach with monthly secondary data spanning from January 2021 to December
2025. The monthly inflation data (month-to-month) was obtained from Statistics
Indonesia (BPS), while the Rupiah middle exchange rate data was acquired from
Bank Indonesia. The analytical method used was distributed lag regression with a
stepwise approach using SPSS software.The test results indicate that all inflation
variables, both in the current period and lag 1 through lag 4, have no significant
effect on the Rupiah middle exchange rate, individually or simultaneously. None of
the variables met the significance criterion of p < 0.05 to be included in the
regression model. Based on these findings, it is concluded that the Indonesian
foreign exchange market was efficient in the semi-strong form during the study
period, as public information in the form of inflation data had been fully absorbed
into the exchange rate through market mechanisms. The results of this study support
the concept of semi-strong market efficiency and provide implications for
businesses, investors, Bank Indonesia, and future researchers in understanding the
dynamics of the Rupiah exchange rate.exchange rate.

Keywords : Inflation, Middle Exchange Rate, Foreign Currency Exchange Rate,
Indonesian Foreign Exchange Market
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