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ABSTRACT 

This study aims to analyze and compare the performance of equity mutual funds at 

PT BRI Manajemen Investasi and PT Trimegah Asset Management during the 

2021–2024 period. The research method used is a quantitative approach with 

secondary data in the form of monthly Net Asset Value (NAV) of equity mutual funds. 

The analytical tool employed in this study is the Sharpe Ratio method to measure 

mutual fund performance based on return and risk The results show that the 

performance of equity mutual funds in both companies fluctuated during the 

research period. In certain periods, some mutual funds demonstrated good 

performance as indicated by an increase in the Sharpe Ratio value. However, in 

other periods, poor performance was also observed due to higher risk and lower 

returns. Overall, the comparative results indicate that PT Trimegah Asset 

Management tends to have relatively better performance than PT BRI Manajemen 

Investasi in most of the observed periods. The conclusion of this study is that the 

performance of equity mutual funds is influenced by the ability of investment 

managers to manage risk and generate optimal returns. 

 

 

Keywords: Indonesian capital market, equity mutual funds, portfolio performance, 

Sharpe measure, investment management  
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan membandingkan kinerja reksa dana 

saham pada PT BRI Manajemen Investasi dan PT Trimegah Asset Management 

selama periode 2021–2024. Metode penelitian yang digunakan adalah metode 

kuantitatif dengan menggunakan data sekunder berupa Nilai Aktiva Bersih (NAB) 

bulanan reksa dana saham. Alat analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

metode Sharpe Ratio untuk mengukur kinerja reksa dana berdasarkan tingkat 

pengembalian dan risiko. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kinerja reksa dana 

saham pada kedua perusahaan mengalami fluktuasi selama periode penelitian. Pada 

beberapa periode, terdapat reksa dana yang menunjukkan kinerja baik yang ditandai 

dengan peningkatan nilai Sharpe Ratio, namun pada periode lainnya juga terdapat 

kinerja tidak baik akibat tingginya risiko dan rendahnya tingkat pengembalian. 

Secara umum, hasil perbandingan menunjukkan bahwa PT Trimegah Asset 

Management memiliki kinerja yang relatif lebih baik dibandingkan PT BRI 

Manajemen Investasi pada sebagian besar periode pengamatan. Kesimpulan dari 

penelitian ini adalah bahwa kinerja reksa dana saham dipengaruhi oleh kemampuan 

manajer investasi dalam mengelola risiko dan menghasilkan return yang optimal. 

 

 

Kata kunci: Pasar Modal Indonesia, Reksa Dana Saham, Kinerja Portofolio, Sharpe 

Measure,Manajemen Investasi 
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