202210160311207
Ade Pamilar Manggul
Prodi Manajemen

ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA PORTOFOLIO
REKSADANA SAHAM PT BRI MANAJEMEN INVESTASI
DENGAN PT TRIMEGAH ASSET MANAGEMENT

SKRIPSI

Untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan Mencapai
Derajat Sarjana Manajemen

Oleh:
Ade Pamilar Manggul
202210160311207

PROGRAM STUDI MANAJEMEN
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH MALANG
2026



202210160311207
Ade Pamilar Manggul
Prodi Manajemen

LEMBAR PERSETUJUAN

SKRIPSI

ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA PORTOFOLIO REKSADANA SAHAM
PT BRIMANAJEMEN INVESTASI DENGAN PT TRIMEGAH ASSET MANAGEMENT

Oleh :

Ade Pamilar Manggul
202210160311207

Diterima dan disetujui

pada tanggal 06 Juni 2026
Pembimbing I, Pembimbing II,
Drs. Warsono, M.M. Fika Fitriasari, S.E., M.M., Ph.D.

Ketua Program Studi,

A

Dr. R. Igbal Robbie, S.E., M.M.




202210160311207
Ade Pamilar Manggul
Prodi Manajemen

LEMBAR PENGESAHAN

LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI

ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA PORTOFOLIO REKSADANA SAHAM
PT BRIMANAJEMEN INVESTASI DENGAN PT TRIMEGAH ASSET MANAGEMENT

Yang disiapkan dan disusun oleh :

Nama : Ade Pamilar Manggul
NIM : 202210160311207
Jurusan  : Manajemen

Telah dipertahankan di depan penguji pada tanggal 06 Juni 2026 dan dinyatakan telah
memenuhi syarat untuk diterima sebagai kelengkapan guna memperoleh gelar Sarjana
Manajemen pada Universitas Muhammadiyah Malang.

Susunan Tim Penguji:

Pembimbing I : Drs. Warsono, M.M.
Pembimbing Il : Fika Fitriasari, S.E., M.M., Ph.D.
Penguiji I : Dr. M. Jihadi, M.Si.

Penguiji I : Dr. Dewi Nurjannah, M.M.

as Ekonomi dan Bisnis, Ketua Program Studi,

-

%21 S, S.E., M.E., Ph.D Dr. R. Igbal Robbie, S.E., M.M.

il



202210160311207
Ade Pamilar Manggul
Prodi Manajemen

PERNYATAAN ORISINALITAS

Yang bertanda tangan dibawah ini, saya:

Nama : Ade Pamilar Manggul
NIM :202210160311207
Program studi : Manajemen

Surel : adhelmanggul3@gmail.com

\

Dengan ini'menyatakan bahwa:

1.~ Skripsi ini adalah asli dan benar-benar hasil karya sendiri, baik sebagian
maupun | keseluruhan, bukan  hasil karya orang lain dengan
mengatasnamakan saya, serta bukan merupakan hasil penjiplakan
(plagiarism) dari hasil karya orang lain;

2. Karya dan pendapat orang lain yang dijadikan sebagai bahan rujukan
(referensi) dalam skripsi ini, secara tertulis ‘dan secara jelas dicantumkan
sebagai bahan/sumber acuan dengan menyebutkan nama pcngarang dan
dicantumkan- di-daftar pustaka sesuai ‘dengan ketentuan penulisan ilmiah
yang berlaku; ]

3. Pemyataan ini saya buat dengan sebenar-benarnya, dan apabila di kemudian
hari terdapat penyimpangan dan atau ketidakbenaran dalam pernyataan ini,
maka saya bersedia menerima sanksi akademis dan sanksi-sanksi lainnya
yang sesuai dengan peraturan perundang-undangan yang berlaku.

Malang, 13 Mei 2026

Yang Membuat Pernyataan,

o
Slvoeny|
e b0
lﬁ‘kt)
o By
3 S

SIPULUH RIBU RUPY

METERAI
¢ TEMPEL
1.7 33ANX355858300

e

Ade Pamilar Manggul

il



202210160311207
Ade Pamilar Manggul
Prodi Manajemen

COMPARATIVE ANALYSIS OF THE PERFORMANCE OF THE
EQUITY MUTUAL FUND PORTFOLIO OF PT BRI
MANAJEMEN INVESTASI AND PT TRIMEGAH ASSET
MANAGEMENT

Ade Pamilar Manggul
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University of Muhammadiyah Malang
Email: adhelmanggul3@gmail.com

ABSTRACT

This study aims to analyze and compare the performance of equity mutual funds at
PT BRI Manajemen Investasi and PT Trimegah Asset Management during the
2021-2024 period. The research method used is a quantitative approach with
secondary data in the form of monthly Net Asset Value (NAV) of equity mutual funds.
The analytical tool employed. in this study is the Sharpe Ratio method to measure
mutual fund performance based on return and visk The results show that the
performance of equity mutual funds in both companies fluctuated during the
research_period. In certain periods, some mutual funds demonstrated good
performance as indicated by an increase in the Sharpe Ratio value. However, in
other periods, poor performance was also observed due to higher risk and lower
returns. Overall, the comparative results indicate that PT Trimegah Asset
Management tends to have relatively better performance than PT BRI Manajemen
Investasi in most of the observed periods. The conclusion of this study is that the
performance of equity mutual funds is influenced by the ability of investment
managers to manage risk and generate optimal returns.

Keywords: Indonesian capital market, equity mutual funds, portfolio performance,
Sharpe measure, investment management
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan membandingkan kinerja reksa dana
saham pada PT BRI Manajemen Investasi dan PT Trimegah Asset Management
selama periode 2021-2024. Metode penelitian yang digunakan adalah metode
kuantitatif dengan menggunakan data sekunder berupa Nilai Aktiva Bersih (NAB)
bulanan reksa dana saham. Alat analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah
metode Sharpe Ratio untuk mengukur kinerja reksa dana berdasarkan tingkat
pengembalian dan risiko. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kinerja reksa dana
saham pada kedua perusahaan mengalami fluktuasi selama periode penelitian. Pada
beberapa periode, terdapat reksa dana yang menunjukkan kinerja baik yang ditandai
dengan peningkatan nilai Sharpe Ratio, namun pada periode lainnya juga terdapat
kinerja tidak baik akibat tingginya risiko dan rendahnya tingkat pengembalian.
Secara umum, hasil perbandingan menunjukkan bahwa PT Trimegah Asset
Management memiliki kinerja yang relatif lebih baik dibandingkan PT BRI
Manajemen Investasi pada sebagian besar periode pengamatan. Kesimpulan dari
penelitian ini adalah bahwa kinerja reksa dana saham dipengaruhi oleh kemampuan
manajer investasi dalam mengelola risiko dan menghasilkan return yang optimal.

Kata kunci: Pasar Modal Indonesia, Reksa Dana Saham, Kinerja Portofolio, Sharpe
Measure,Manajemen Investasi
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