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ABSTRAK 

Penelitian ini menganalisis pengaruh belanja daerah, Indeks Pembangunan Manusia 

(IPM), dan laju pertumbuhan PDRB terhadap Pembentukan Modal Tetap Bruto 

(PMTB) 34 provinsi di Indonesia periode 2015-2022. Data yang digunakan 

merupakan data sekunder Badan Pusat Statistik (BPS) yang dianalisis dengan 

regresi data panel. Berdasarkan uji Chow dan Hausman, model terbaik yang 

digunakan adalah Fixed Effect Model. Hasil estimasi menunjukkan bahwa belanja 

daerah, IPM, dan laju pertumbuhan PDRB berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap PMTB. Koefisien masing-masing variabel adalah 0,584630 untuk log 

belanja daerah, 0,036566 untuk IPM, dan 0,008080 untuk laju pertumbuhan PDRB, 

dengan Prob (F-statistic) sebesar 0,000000 dan R-squared 0,991973. Temuan ini 

menegaskan bahwa pembentukan modal tetap bruto daerah dibentuk oleh interaksi 

kebijakan fiskal daerah, kualitas sumber daya manusia, dan pertumbuhan aktivitas 

ekonomi. Implikasinya, pemerintah perlu mengarahkan belanja daerah secara 

produktif, memperkuat pembangunan manusia, dan menjaga pertumbuhan ekonomi 

agar investasi fisik daerah menjadi lebih inklusif dan berkelanjutan. 

Kata Kunci: Pengeluaran Daerah, Indeks Pembangunan Manusia, Pembentukan 

Modal Tetap Bruto. Pertumbuhan Ekonomi Regional. 

 

ABSTRACT 

This study examines the effect of regional expenditure, the Human Development 

Index (HDI), and regional GDP growth on gross fixed capital formation (GFCF) 

34 in Indonesian provinces during 2015-2022. The study uses secondary data from 

Statistics Indonesia (BPS) and applies panel data regression. Model selection 

through the Chow and Hausman tests indicates that the Fixed Effect Model is the 

most appropriate specification. The results show that regional expenditure, HDI, 

and GDP growth each have a positive and significant effect on GFCF. The 

estimated coefficients are 0.584630 for the logarithm of regional expenditure, 

0.036566 for HDI, and 0.008080 for regional GDP growth, with Prob (F-statistic) 

of 0.000000 and R-squared of 0.991973. These findings imply that productive fiscal 

policy, improved human development, and sustained regional growth jointly 

strengthen physical capital formation across provinces. The study highlights the 

need to align local public spending, human capital development, and growth-

oriented policies to support more inclusive and sustainable regional investment. 

Keyword: regional expenditure, human development index, gross fixed capital 

formation, regional economic growth.  
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