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ABSTRAK

Penelitian 1ni bertujuan menganalisis pengaruh kinerja Environmental, Social, and
Governance (ESG) terhadap nilai perusahaan serta menguji peran sensitivitas industri
sebagai variabel moderasi. Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan
regresi data panel pada 131 perusahaan non-keuangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2017-2023, menghasilkan 917 observasi. Nilai perusahaan diukur
menggunakan Tobin’s Q, kinerja ESG menggunakan skor ESG agregat Bloomberg, dan
sensitivitas industri diukur dengan variabel dummy. Analisis dilakukan menggunakan
Random  Effect Model (REM) dengan robust standard errors. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa kinerja ESG berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan, mengindikasikan bahwa pasar modal Indonesia mulai mengapresiasi
praktik keberlanjutan. Namun, sensitivitas industri tidak terbukti memoderasi
hubungan antara kinerja ESG dan nilai perusahaan, sehingga pengaruh ESG relatif
seragam antar sektor. Temuan ini menegaskan bahwa ESG di Indonesia masih
berfungsi sebagai mekanisme legitimasi umum dan memberikan implikasi bagi
manajemen, investor, dan regulator dalam mendorong penciptaan nilai perusahaan
berkelanjutan.

Kata Kunci: Kinerja ESG, Nilai Perusahaan, Tobin’s Q, Sensitivitas industri
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ABSTRACT

This study analyzes the influence of Environmental, Social, and Governance (ESG)
performance on firm value and the role of industry sensitivity as a moderating variable
in nonfinancial companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). Using a
quantitative approach with panel data of 131 companies during the 2017-2023 period
(915 observations), ESG performance is measured through the Bloomberg ESG score,
firm value is proxied by Tobin's Q, and industry sensitivity uses a dummy variable. The
analysis was conducted using a Random Effect Model (REM) panel data regression
and robust standard errors. The results show that ESG performance has a positive and
significant effect on firm value, while industry sensitivity does not moderate the
relationship. These findings indicate that the Indonesian capital market is beginning to
appreciate ESG practices as a relevant non-financial signal across industries.

Keywords: ESG Performance, Firm Value, Tobin's Q, Industry Sensitivity
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