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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of operating leverage and capital 
structure on firm value, with managerial ownership as a moderating variable, in 
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 
period 2022–2024. Enterprise value is measured using the Price to Book Value 
(PBV) ratio, while operational leverage is measured using the Degree of Operating 
Leverage (DOL) formula. This study employs a quantitative method with a panel 
data approach and purposive sampling technique, resulting in 49 companies as the 
sample. Data analysis was conducted using moderation regression tests with 
EViews. The results indicate that operational leverage has a negative effect on firm 
value, capital structure has a positive effect on firm value, and managerial 
ownership moderates the relationship between the two independent variables and 
firm value. These findings emphasize the importance of operational efficiency and 
optimal capital structure management in enhancing firm value in the eyes of 
investors. 

 

Keywords: Operational Leverage, Capital Structure, Managerial Ownership, Firm 
Value, PBV, DOL. 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh leverage operasional 
dan struktur modal terhadap nilai perusahaan, dengan kepemilikan manajerial 
sebagai variabel moderasi, pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia (BEI) periode 2022–2024. Nilai perusahaan diukur dengan 
menggunakan rasio Price to Book Value (PBV), sedangkan leverage operasional 
diukur menggunakan rumus Degree of Operating Leverage (DOL). Penelitian ini 
menggunakan metode kuantitatif dengan pendekatan data panel dan teknik 
purposive sampling yang menghasilkan 49 perusahaan sebagai sampel. Analisis 
data dilakukan melalui uji regresi moderasi menggunakan EViews. Hasil penelitian 
menunjukkan bahwa leverage operasional berpengaruh negatif terhadap nilai 
perusahaan, struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, dan 
kepemilikan manajerial memoderasi hubungan antara kedua variabel independen 
terhadap nilai perusahaan. Temuan ini menekankan pentingnya efisiensi 
operasional dan pengelolaan struktur modal yang optimal dalam meningkatkan nilai 
perusahaan di mata investor. 

 

Kata kunci: Leverage Operasional, Struktur Modal, Kepemilikan Manajerial, Nilai 
Perusahaan, PBV, DOL
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