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ABSTRACT 

 

This study analyzes the influence of macroeconomic factors and political 

stability on foreign direct investment in upper-middle-income ASEAN countries, 

namely Indonesia, Malaysia, and Thailand, in the period 2009–2023. Using the 

Pooled Mean Group (PMG) method in the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 

model, this study identifies the long-term relationship and short-term adjustments 

between macroeconomic variables, including inflation, exchange rate, economic 

growth (Gross Domestic Product/GDP), political stability, and corruption index. 

The results show that in the long term, all of these variables have a significant effect 

on foreign direct investment, while in the short term, the main factor influencing 

foreign direct investment is the long-term equilibrium adjustment. In the short term, 

political stability has a significant positive effect, while lower levels of corruption 

increase the attractiveness of foreign direct investment. These findings confirm that 

macroeconomic factors, political stability, and corruption play a dominant role in 

attracting foreign direct investment. The policy implications resulting from this 

study include the importance of integration between macroeconomic policies and 

institutional reforms to create a sustainable investment environment. Thus, the 

results of this study can be a strategic guide for governments and investors in 

designing sustainable policies to encourage investment in the ASEAN region. 

Key words : foreign direct investment, macroeconomics, political stability, 

ASEAN, Pooled Mean Group 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini menganalisis pengaruh faktor makroekonomi dan stabilitas 

politik terhadap investasi asing langsung di negara-negara ASEAN berpendapatan 

menengah ke atas, yaitu Indonesia, Malaysia, dan Thailand, pada periode 2009–

2023. Dengan menggunakan metode Pooled Mean Group (PMG) dalam model 

Autoregressive Distributed Lag (ARDL), penelitian ini mengidentifikasi hubungan 

jangka panjang serta penyesuaian pada jangka pendek antara variabel ekonomi 

makro, yang mencakup inflasi, nilai tukar, pertumbuhan ekonomi (Produk 

Domestik Bruto/GDP), stabilitas politik, dan indeks korupsi. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa dalam jangka panjang, semua variabel tersebut berpengaruh 

signifikan terhadap investasi asing langsung, sementara dalam jangka pendek, 

faktor utama yang memengaruhi investasi asing langsung adalah penyesuaian 

keseimbangan pada jangka panjang. Pada jangka pendek, stabilitas politik 

memberikan pengaruh positif signifikan, sedangkan tingkat korupsi yang lebih 

rendah meningkatkan daya tarik investasi asing langsung. Temuan ini menegaskan 

bahwa faktor makroekonomi, stabilitas politik dan korupsi berperan dominan dalam 

menarik investasi asing langsung. Implikasi kebijakan yang dihasilkan dari 

penelitian ini mencakup pentingnya integrasi antara kebijakan makroekonomi dan 

reformasi kelembagaan untuk menciptakan lingkungan investasi yang 

berkelanjutan.Dengan demikian, hasil penelitian ini dapat menjadi panduan 

strategis bagi pemerintah dan investor dalam merancang kebijakan berkelanjutan 

untuk mendorong investasi di kawasan ASEAN. 

Key words : investasi asing langsung, makroekonomi, stabilitas politik, ASEAN, 

Pooled Mean Group 
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