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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of Working Capital Turnover (WCTO) and
Total Asset Turnover (TATO) on company value in transportation and logistics sub-
sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2019-2023
period. Company value is measured using the Price to Book Value (PBV) indicator
which reflects how much the market values the company's performance compared
to its book value. The sample in this study was taken using a purposive sampling
technique. From a total population of 37 companies, 14 companies were obtained
as samples. This study uses a quantitative approach with a multiple linear
regression analysis method using secondary data obtained from the company's
financial statements to test the partial and simultaneous effects of independent
variables on the dependent variable. The results of the study show that partially,
WCTO has a positive and significant effect on PBV, which means that efficient
working capital management can improve operational efficiency and provide a
positive signal to investors. TATO also has a positive and significant effect on PBV,
indicating that the effectiveness of using all. company assets contributes to
increasing the company's market value. Simultaneously, WCTO and TATO have a
significant effect on company value, indicating the importance of efficient internal
resource management. This finding provides practical meaning for management to
improve financial and operational strategies.

Keywords: Working Capital Turnover, Total Asset Turnover, Price to Book Value,
Firm Value
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Working Capital Turnover
(WCTQO) dan Total Asset Turnover (TATO) terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub sektor transportasi dan logistic yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia selama periode 2019-2023. Nilai perusahaan diukur menggunakan
indikator Price to Book Value (PBV) yang mencerminkan seberapa besar pasar
menilai kinerja perusahaan dibandingkan dengan nilai bukunya. Sampel dalam
penelitian ini diambil menggunakan teknik purposive sampling. Dari total populasi
sebanyak 37 perusahaan, diperoleh 14 perusahaan sebagai sampel. Penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode analisis regresi linier
berganda dengan menggunakan data sekunder yang diperoleh dari laporan
keuangan perusahaan guna menguji pengaruh parsial maupun simultan dari variabel
independen terhadap variabel dependen. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
secara parsial, WCTO berpengaruh positif dan signifikan terhadap PBV, yang
berarti pengelolaan modal kerja yang efisien dapat meningkatkan efisiensi
operasional dan memberikan sinyal positif kepada investor. TATO juga
berpengaruh positif dan signifikan terhadap PBV, menunjukkan bahwa efektivitas
penggunaan seluruh aset perusahaan berkontribusi terhadap peningkatan nilai pasar
perusahaan. Secara simultan, WCTO dan TATO berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan, yang menandakan pentingnya efisiensi pengelolaan sumber daya
internal. Temuan ini memberikan implikasi praktis bagi manajemen untuk
meningkatkan strategi keuangan dan operasional.

Kata Kunci: Working Capital Turnover, Total Asset Turnover, Price to Book
Value, Nilai Perusahaan.

Vi


mailto:sintiafebianti767@gmail.com

KATA PENGANTAR

Bismillahirrohmanirrohim
Assalamu'alaikum, wr.wb.

Dengan mengucapkan Alhamdulillah segala puji dan syukur penulis
panjatkan atas kehadirat Allah SWT, karena berkat rahmat dan hidayah-Nya
penyusunan skripsi yang berjudul “Analisis Pengaruh Working Capital Turnover
(WCTO) Dan Total Asset Turnover (TATO) Terhadap Nilai Perusahaan Pada
Perusahaan Transportasi Dan Logistic Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
Periode 2019-2023” ini dapat diselesaikan guna memenuhi salah satu persyaratan
dalam menyelesaikan pendidikan pada Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Malang.

Perjalanan panjang telah penulis lalui dalam rangka menyelesaikan
penulisan skripsi ini. Banyak hambatan yang dihadapi dalam penyusunannya,
Berkat kehendak-Nyalah sehingga penulis berhasil menyelesaikan penulisan
skripsi ini. Penulis dengan penuh kerendahan hati mengucapkan terima kasih
kepada :

1. Prof. Dr. Nazaruddin Malik, M.Si., selaku Rektor —Universitas

Muhammadiyah Malang

2. Prof. Dr. Idah Zuhroh, M.M., selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Universitas Muhammadiyah Malang.

3. Dr. Nurul Asfiyah M.M, selaku Ketua Program Studi Manajemen Fakultas

Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Malang.

vii



10.

Prof. Dr. Bambang Widagdo M.M, yang telah banyak membantu dalam
penyusunan skripsi ini yang tidak bisa penulis sebutkan semuanya.

Ibu Novi Puji Lestari, S.E., M.M., selaku dosen pembimbing Il yang dengan
sabar memberikan arahan tambahan, koreksi, dan saran yang membangun
untuk menyempurnakan skripsi ini.

Bapak Warsono, Drs., MM. dan Ibu Dewi Nurjannah, Dr., MM selaku dosen
penguji | dan Il

Bapak/lbu Dosen Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas. Muhammadiyah Malang, yang telah memberikan ilmu dan
pengetahuan yang sangat berarti selama masa perkuliahan.

Panutanku ayahanda Ahmad Saiful (Alm) dan Moh Ladim, terimakasih
selalu berjuang untuk kehidupan penulis dan memberikan kasih sayang serta
doa yang tak pernah putus, memberikan dukungan serta motivasi, Semua
pencapaian ini tidak lepas dari pengorbanan dan perjuangan kalian

Pintu surgaku, ibunda Endang Wahyuni, yang tidak henti hentinya
memberikan kasih sayang dengan penuh cinta dan selalu memberikan do’a
hingga penulisa mampu menyelesaikan studinya sampai sarjana

Teruntuk Verdiansyah Dwi Sakti, Terimakasih telah berkontribusi banyak
baik tenaga, waktu, menemani, memberikan dukungan, semangat,
mendengarkan keluh kesah peneliti dan pengingat sehingga skripsi ini dapat

terselesaikan dengan baik

viii



11. Teman dan sahabat yang tak kalah penting kehadiranya, Nanda Aliyah R.

A, Amanda Desri D. R dan Khoirotun Nikamila, terimakasih selalu ada

dalam titik terendah saya dan selalu menjadi pendegar yang baik

12. Rekan-rekan yang saya kenal selama masa perkuliahan khususnya teman-

teman kelas Manajemen G tahun 2021.

13. Berbagai pihak lainnya yang tidak bisa disebutkan satu persatu tanpa
mengurangi rasa hormat saya.

Akhir kata, penulis menyadari bahwa tidak ada yang sempurna. Penulis
masih melakukan kesalahan dalam penyusunan skripsi. Penulis meminta maaf atas
kesalahan yang dilakukan penulis. Peneliti berharap semoga skripsi ini dapat
bermanfaat bagi pembaca dan dapat dijadikan referensi demi pengembangan ke
arah yang lebih baik. Semoga Allah Swt. senantiasa melimpahkan rahmat dan rida-

Nya kepada kita semua.

Malang, 9 april 2025

Penulis

Sintya febiyanti



DAFTAR ISI

PERNYATAAN ORISINALITAS. ..ottt ii
LEMBAR PERSETUJIUAN ......ooiiiiiet sttt ettt nseeenes iii
LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI .....ociiiiiee s iv
KATA PENGANTAR ..ottt sttt sa st te st sae st e aneeneene e vii
DAFTAR ISL .ot sd bbbttt bbbt ebe e X
DAFTAR GAMBAR ..ottt carte e e sas s iha et aasaasaatessestesrestessesaesaasaasens Xii
DAFTAR TABEL ..ottt s ettt Xiii
DAFTAR LAMPIRAN ... oottt et es s aat e rae s et sna st sne e enen Xiv
BAB | PENDAHULUAN......ccoiititiiit et ras s bine e enessesnas 1
A, Latar BelaKang............ooiiiiiie it i e e e 1
B. RUMUSAN MaSAIAN....cii i e ere s 6
C. TUJUAN PENEITIAN........cieiiiiicicc ettt re et 7
D. Manfaat PenNelitian..........cci it st see s essaeae st e sasisne e ssaeneess 7
BAB 1l TINJUAN PEHSARARAAS s he b B irfo ltgmom®... B AL ... . 10
F AN - 10 P LY 1 T T o T e S S PSR 10
B. Nfiai RatuSahaan s o S @ R e e ... 0L . 11
C. Working Capital TUrnover (WCTO) ..ciiu vttt skt e 16
D. Total Asset TUMNOVET (TATO).. it iee e e et srasa et s e s vesteesraneen 22
E.Penelitian Terdahulu ...t i s dd et sea b s 29
F. Kerangka KonSeptUAL ......c.cu i it 38
BAB 11l METODE PENELITIAN ...ttt 43
A. Jenis Desain PENelitian ...........coovioeieiiiciisie et e 43
B. Lokasi dan Waktu penelitian .............ccoov it 43
C. Populasi dan Sampel...........c.ccooiieiiiiiiii i i e 44
D. Definisi Operasional Variabel..........cc..cooiiiiiinnoe et 47
E. Sumber Data dan Teknik Pengumpulan Data ........ccooommmieeenceen 52
F. Metode ANalisiS Data ... ... e 52
G. Regresi Linear BErganda ..........cooveviiiiiiieii e 55
H. UJi HIPOTESIS ..ottt sttt 56
BAB VI HASIL DAN PEMBAHASAN ..ottt 57
F N B ] o 1 D L - WSS 57
B. Analisis Statistik DesKriptif...........cccooviiiiiiiiniieeees e 58
C. Analisis ASUMSH KIASTK .........coiiiiieiiiiee e 60



D. ANaliSiS HIPOTESIS .....cuviiiiiiiiiie it 62

E. HasSil PEMDbDahnasan ...........ccooiiiiiiiiiise e 67
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ..ottt aenannens 71
AL KESIMPUIAN ...t e b ras 71
B SAFAN ..t bbb naes 72
DAFTAR PUSTAKA ..ottt e b e 74
(I 1Y N SRS 78

Xi



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Nilai dan Laju PDB Sektor Transportasi dan Logistic 2018-2023 BPS

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual ............oovviiiiiiiiiiiiiiiiiieeieieeeeene

xii



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Penelitian Terdanulu ............coooiiiiiiiiii e 29
Tabel 3.1 Kriteria Pemilihan Samel ... 45
Tabel 3 2 Daftar Nama Perusahaan Sampel Penelitian...........cccoooveiininiiinnnn. 46
Tabel 4.1 Sampel Penelitian..........cccocoiiiiiiiiiicieeee e 57
Tabel 4.2 analisis statistik deskriptif.............c.oiiii 59
Tabel 4.3 Uji NOIMAKTAS.........ccoviieieihiiiie etk sbe i s sne e 61
Tabel 4.4 Uji MUItIKOINEAITIAS .......ocvviieiieii et e e e 61
Tabel 4.5 Uji HeteroSKedastiSItas. ........c.evvveiuieieiiiesiisiesesssisiun s ssesssasnes e snnesnee e 62
Tabel 4.6 Hasil Uji Regresi Linear Berganda .......c......coouieriimiiiieneiienene s 63
Wabel 4.7 Hasil UJA.... DD ANDI A .24 . Ol ... . ....... 65
TRl SBallaSiNWIHL ... R S P R = N oo g e P 66
Tabel 4.9 Hasil Koefisien Determinasi (R2)..........icriiiiineiniieiesis s 64

Xiii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1.1 Daftar Populasi Perusahaan Sub Sektor Transposrtasi Dan Logistic
Yang Terdaftar Di BeI........coovoeiieiiiie e 78

Lampiran 1.2 Daftar Samepel Perusahaan Sub Sektor Transportasi Dan Logistic80

Lampiran 2.1 Perhitungan Price BoOK ValUe .............ccccoviiiiiiciiiccc 81
Lampiran 2.2 Perhitungan Working Capital TUrNOVEN ..........cccceveieiinininienien 84
Lampiran 2.3 Perhitungan Total TUMOVET ... e 87
Lampiran 3.1 Uji Statistik Deskriptif..........ccoooiiiieniiciiiiiscsie i 90
Lampiran 3.2 Uji NOrMAITTaS. « .. .oveeeiiieiiiiiiece st e 91
Lampiran 3.3 Uji MUItIKOIINIEITEAS. .......uci it iieiheiisiisiesieienie st 91
Lampiran 3.4 Uji HeteroKeOastiSItas. ......c.oiivuiivuiiesiistiaii et s sbianis et 91
Lampiran 3.5 KOefiSien DeterminasS........cciouuiiia et itineeseses kst sbiens e smae e 91
Lampifan3.GNOx.......... oo R BPAE S oo e e 92
1 GTEUIENER ' TN o K Ot BRI A Uy o N, NI . R & & 92

Xiv



10.

11.

74

DAFTAR PUSTAKA

Sahara S, Saputra Y. Pengaruh Transportasi Darat Terhadap Kelancaran
Distribusi Logistik. Innov J Soc Sci Res. 2023;3(6):8794-800.

Hidayat A, Gustang A, Riska Rmr, Prasetyo Be, Masgode Mb, Gusty S.
Revolusi Maritim Di Indonesia (Infrastruktur, Investasi Dan Ekonomi
Berkelanjutan). Tohar Media; 2024.

Adawiyah R, Kusuma Ic, Didi D. Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas
Terhadap Nilai Perusahaan Dengan  Struktur Modal Sebagai Variabel
Intervening Pada Sektor Transportasi Dan Logistik Yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia Periode 2018-2023. Innov J Soc Sci Res. 2024;4(4):9483-97.

Asir M, Yuniawati Ra, Mere K, Sukardi K, Anwar Ma. Peran Manajemen
Risiko Dalam Meningkatkan Kinerja Perusahaan: Studi Manajemen Sumber
Daya Manusia. Entrep Bisnis Manaj Akunt. 2023;32—42.

Malik I, Subagyo S, Widodo Mw. Analisis Nilai Perusahaan Modal Rasio
Tobin’sq Perusahaan Transportasi Dan Logistik Di Bursa Efek Indonesia. In:
Prosiding Simposium Nasional Manajemen Dan Bisnis. 2022. P. 418-23.

Inayah Z. Analisis Struktur Modal, Profitabilitas Dan Kinerja Keuangan
Terhadap Nilai Perusahaan (Penelitian Literature Review Manajemen
Keuangan). J Manaj Pendidik Dan IImu Sos. 2022;3(2):788-95.

Munawaroh A, Ramadhan Z. Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi
Nilai Perusahaan Dengan Kebijakan Deviden Sebagai Variabel Moderating
Pada Perusahaan Pertambangan. ~J Muhammadiyah Manaj Bisnis.
2022;3(1):43-54.

Said Fnr, Musa Mi, Anwar A, Amin Am, Aslam Ap. Analisis Kinerja
Keuangan Perusahaan Pada Sektor Transportasi Dan Logistik Yang
Terdaftar Di Bei Periode 2019-2023. Trending J Manaj Dan Ekon.
2025;3(2):62-79.

Adwimurti Y, Lumbantobing Sp, Selfiani S. Analisis Pengaruh Current
Ratio Dan Working Capital Turn Over Terhadap Net Profit Margin. J
Akuntansi, Keuangan, Pajak Dan Inf. 2023;3(2):1-15.

Fitri Dnh. Pegaruh Perputaran Modal Kerja, Perputaran Persediaan,
Perputaran Piutang Dan Rasio Lancar Terhadap Profitabilitas Pada
Perusahaan Sub Sektor Kosmetik Dan Barang Keperluan Rumah Tangga
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020. Doctoral
Dissertation, Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas Pakuan; 2022.

Dianah Km. Pengaruh Total Cash Turnover (Cto), Receivable Turnover
(Rto), Inventory Turnover (Ito), Total Asset Turnover (Tato), Dan Terhadap
Return On Asset (Roa) Pada Perusahaan Sub Sektor Transportasi Yang



12.

13.

14.

15.

16.
1y

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,
25.

75

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2021. Doctoral Dissertation,
Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas Pakuan; 2022.

Amah Na, Sudrajat A. Peran Moderasi Profitabilitas Pada Pengaruh
Leverage, Tato, Dan Likuiditas Terhadap Financial Distress. J Akunt
Akunesa. 2023;11(2):156-70.

Rahmasari |. Pengaruh Working Capital Turnover (Wcto), Cash Turnover
(Cto), Receivable Turnover (Rto) Dan Inventory Turnover (Ito) Terhadap
Return On Assets (Roa) Pada Perusahaan Sub Konstruksi Bangunan Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (Bei) Periode 2018-2022. Doctoral
Dissertation, Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas Pakuan; 2023.

Purwanti Wpw, Indriyani Did, Risnawati Hrh. Analisis Pengaruh Modal
Kerja, Manajemen  Aset, Dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap
Profitabilitas Pt. Mitra Sentosa Abadi. Cakrawala. 2023;30(2):1-14.

Faradilla T, Lihan I, Faisol A. Pengaruh Aktivitas, Struktur Modal,
Likuiditas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Pertumbuhan Perusahaan Pada
Emiten Sektor Transportasi Dan Logistik Tahun 2017-2021. Bullet J
Multidisiplin 1Imu. 2023;2(5):1081-91.

Marantika A. ( Firm Value ) Konsep Dan Implikasi. 2018. 18 P.

Sudibyanung, Dewi Ar, Christine Rv. Buku Ajar Dasar-Dasar Penilaian Aset
Dan Properti - Konsepsi Nilai. 2020. 1-113 P.

Brigham Ef, Joel F. Fundamentals Of Financial Management 15e. Cengage
Learning; 2019.

Fadrul, Budiyanto, Asyik Nf. Kinerja Keuangan Dan Nilai Perusahaan. 2020.
1-23 P.

Hermawan A, Goh Ts. Kinerja Keuangan Dan Nilai Perusahaan Kinerja
Keuangan Dan Nilai Perusahaan. 2018. 151 P.

Husnan S, Pudjiastuti E. Dasar-Dasar Manajemen Keuangan. Ed. 7, Cet.
Yogyakarta : Upp Stim Ykpn.,; 2015.

Widanaputra Aagp, Dewi Amsd. Kesempatan Investasi , Kebijakan Dividen
Dengan Firm Size Sebagai Variabel Moderasi Fakultas Ekonomi Dan Bisnis
Universitas Udayana , Indonesia Abstrak Fakultas Ekonomi Dan Bisnis
Universitas Udayana , Indonesia Investment Opportunities , Dividend Policy.
2019;3122-32.

Chapter V, Chapter V, Financial U, Chapter S, Basics T, Chapter R, Et Al
Aswath Damodaran Investment Valuation :

Agus Az. Manajemen Keuangan. 2018. 210 P.

Kristanto H, Satmoko A, Ediningsih Si. Pengantar Teori Dan Studi Empiris :
Pengelolaan Modal Kerja Perusahaan. 2020. 115 P.



26.

27.
28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.
35.

36.

37.

38.

39.

76

Agusentoso R. Pengaruh Struktur Modal, Perputaran Modal Kerja Dan
Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan (Pbv) Studi Kasus Perusahaan
Pertambangan Dan Energi Di Bei Periode Tahun 2010 - 2014. Pekobis J
Pendidikan, Ekon Dan Bisnis. 2017;1(4):17.

Suteja J. Manajemen Modal Kerja Perusahaan. 2013;(January):206.

Pandey I. Financial Management. Vikas Publishing House Private; 2005.
806 P.

Utami Rb, Prasetiono P. Analisis Pengaruh Tato, Wcto, Dan Der Terhadap
Nilai Perusahaan Dengan Roa Sebagai Variabel Intervening (Studi Pada
Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode
Tahun 2009-2013). J Stud Manaj Organ. 2016;13(1):28.

Gitman Lawrence J. Principles Of Managerial Finance. 12th, Berilu Ed.
Pearson Prentice Hall, 2009; 2009.

Donald E, Kieso Jj, Weygandt Tdw. Intermediate Accounting. 12th Ed. John
Wiley & Sons, Inc.; 2007.

Wahyuni S, Khoiruzin R. Pengantar Manajemen Aset. Cv Nas Media
Pustaka. 2020;156.

Widagdo B, Sa’diyah C. Analysis Of The Effect Of Wcto, Fato And Ta On
Company Value With Roe As Intervening Variables. 2021;2021(1):16-25.

Utami P, Welas. * Bi#85R 1 5Ksk4L 2 (1, 2.2019;10(2):71-6.

Muslim Muslim Ha. Several Factors Affecting Firm Value Manufacturing In
Indonesia. J Akunt. 2022;26(1):127.

Nihe S, Murni 'S, Wullur M. Analisis Pengaruh Total Asset Turnover,
Working Capital Turnover, Firm Size Dan Public Ownership Terhadap Nilai
Perusahaan Pada Sektor Consumer Non-Cyclical Di Bursa Efek Indonesia
(Bei) Periode 2018-2021. JEmba J Ris Ekon Manajemen, Bisnis Dan Akunt.
2023;11(4):346-57.

Octaviana Rh. Pengaruh Struktur Modal , Perputaran Modal Kerja Dan. J
IImu Dan Ris Akunt. 2022;11.

Salainti Mirza Laili-Inoditia. Pengaruh Current Ratio, Total Asset Turnover
Dan Debt To Equity Ratio Dan Return On Asset Terhadap Nilai Perusahaan.
J llmu Dan Ris Manaj. 2018;8:1-23.

Nursalim Ab, Rate P V, Baramuli Dn, Manajemen J, Ekonomi F, Ratulangi
Us. Pengaruh Inflasi , Profitabilitas , Solvabilitas Dan Ratio Aktivitas
Terhadap Nilai Perusahaan Sektor Manufaktur Periode 2015-2018 The
Influence Of Inflation , Profitability , Solvability And The Ratio Of
Activityto Company Value In The Manufacturing Sect. J Emba J Ris Ekon
Manajemen, Bisnis Dan Akunt. 2018;9(4):559-71.



40.

41.

42.

43.
44,

77

Nuryati T, Malik Af, Ernawati Fa, Juliacahya L, Nawawi Mr, Restyananda
R, Et Al. Meningkatkan Keuntungan Bisnis Dengan Pemanfaatan Fungsi
Bussiness Inteligence. 2023;4(5):901-10.

Sugiyono. Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif Dan R&D. Bandung: Pt
Alfabet; 2017. 7 P.

Weston Jhon Fred, Copeland Thomas E. Managerial Finance. Dryden Press;
1992.

Zutter Cj, Smart Sh. Principles Managerial Of Finance. 16th Ed. 2015.
Whitehurst D. Corporate Finance. 2010;1.



93

HASIL CEK PLAGIASI




	PERNYATAAN ORISINALITAS
	LEMBAR PERSETUJUAN
	LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI
	KATA PENGANTAR
	DAFTAR ISI
	DAFTAR GAMBAR
	DAFTAR TABEL
	DAFTAR LAMPIRAN
	DAFTAR PUSTAKA

