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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan bahwa profitabilitas, likuiditas dan
leverage berpengaruh terhadap reaksi pasar dengan nilai tukar rupiah sebagai variabel
moderasi. Profitabilitas diukur dengan menggunakan ROA dan NPM, likuiditas diukur
dengan menggunakan QR dan CR, leverage diukur dengan menggunakan DAR dan
DER, dan reaksi pasar diukur dengan menggunakan abnormal return. Jenis penelitian
ini adalah penelitian kuantitatif. Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam
penelitian ini menggunakan dokumentasi. Populasi pada penelitian ini adalah
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2023 sebanyak 33
perusahaan. Metode analisis yang digunakan adalah metode analisis regresi linear
berganda dan metode analisis regresi moderasi (Moderated Regression Analysis)
dengan SPSS 25. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas, likuiditas dan
leverage secara simultan berpengaruh positif dan signifikan terhadap reaksi pasar.
Secara parsial profitabilitas dan leverage yang diukur dengan DAR berpengaruh negatif
dan tidak signifikan terhadap reaksi pasar. Sedangkan likuiditas dan leverage yang
diukur dengan DER berpengaruh positif dan signifikan terhadap reaksi pasar. Hasil
variabel moderasi menunjukkan bahwa nilai tukar rupiah tidak dapat memoderasi
pengaruh profitabilitas, likuiditas yang diukur dengan QR, dan leverage terhadap reaksi
pasar. Sedangkan nilai tukar dapat memoderasi pengaruh likuiditas yang diukur dengan
CR terhadap reaksi pasar.

Kata kunci: profitabilitas, likuiditas, leverage, reaksi pasar, nilai tukar rupiah



ABSTRACT

This research aims to prove that profitability, liquidity and leverage influence
market reactions with the rupiah exchange rate as a moderating variable. Profitability
is measured using ROA and NPM, liquidity is measured using QR and CR, leverage is
measured using DAR and DER, and market reaction is measured using abnormal
returns. This type of research is quantitative research. The data collection technique
used in this research uses documentation. The population in this study is 33
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2023. The
analytical method used is the multiple linear regression analysis method and the
moderated regression analysis method with SPSS 25. The results of this research show
that profitability, liquidity and leverage simultaneously have a positive and significant
effect on market reactions. Partially, profitability and leverage as measured by DAR
have a negative and insignificant effect on market reactions. Meanwhile, liquidity and
leverage as measured by DER have a positive and significant effect on market
reactions. The results of the moderating variable show that the rupiah exchange rate
cannot moderate the influence of profitability, liquidity as measured by QR, and
leverage on market reactions. Meanwhile, the rupiah exchange rate can moderate the
influence of liquidity as measured by CR on market reactions.

Keywords: profitability, liquidity, leverage, market reaction, rupiah exchange rate
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