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ABSTRACT 

This study aims to evaluate the performance of stocks portfolios in the IDX SRI-

KEHATI index during the 2021–2023 period using the Sharpe Ratio, Treynor Ratio, 

and Jensen Alpha methods. The research is motivated by the importance of risk 

management in sustainable investments, particularly in stocks that consider ESG 

(Environmental, Social, Governance) aspects. The results indicate diverse 

performance trends each year. BBCA, BMRI, and BBRI stood out with consistently 

positive performance, making them attractive options for investors seeking stability. 

Meanwhile, KLBF demonstrated exceptional performance in the early years, and 

JSMR showed significant growth potential in 2023. Conversely, stocks such as 

WIKA, SMGR, and PTPP consistently recorded poor performance, highlighting 

challenges in managing systematic risk. This study underscores the importance of 

diversification strategies and risk management in building optimal portfolios. 

These findings can serve as a reference for investors to make better decisions and 

support sustainable investment practices. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengukur kinerja portofolio saham-saham pada 

indeks IDX SRI-KEHATI selama periode 2021–2023 menggunakan metode Sharpe 

Ratio, Treynor Ratio, dan Jensen Alpha. Penelitian ini dilatarbelakangi oleh 

pentingnya pengelolaan risiko dalam investasi yang berkelanjutan, terutama pada 

saham-saham yang memperhatikan aspek ESG (Environmental, Social, 

Governance). Hasil penelitian menunjukkan tren kinerja yang beragam setiap 

tahunnya. BBCA, BMRI dan BBRI menonjol dengan kinerja positif yang konsisten, 

menjadikannya pilihan menarik bagi investor yang mencari stabilitas. Sementara 

itu, KLBF menunjukkan kinerja luar biasa pada tahun-tahun awal, dan JSMR 

memperlihatkan potensi pertumbuhan signifikan pada tahun 2023. Sebaliknya, 

saham WIKA, SMGR, dan PTPP secara konsisten mencatatkan kinerja buruk, yang 

menyoroti tantangan dalam mengelola risiko sistematis. Penelitian ini menegaskan 

pentingnya strategi diversifikasi dan pengelolaan risiko dalam membangun 

portofolio optimal. Hasil ini dapat menjadi acuan bagi investor untuk mengambil 

keputusan yang lebih tepat dan mendukung praktik investasi berkelanjutan. 

 

Kata kunci: Kinerja portofolio; Sharpe Ratio; Treynor Ratio; Jensen Alpha; IDX 

SRI-KEHATI; manajemen risiko; investasi berkelanjutan. 
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