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ABSTRACT

Analysis of Potential Bankruptcy at PT Kimia Farma Tbk
(KAEF) 2021-2023

Laisa Nazilatul Khasanah
Department of Management, FEB UMM
E-mail: laisank30@gmail.com

Abstract
The pharmaceutical industry is a strategic sector that plays a crucial role in
supporting Indonesia's economic growth and improving public health. PT. Kimia
Farma Tbk (KAEF), as one of the major players in this field, has faced significant
challenges in recent years, including fluctuations in raw material prices, increasing
operational costs, and changes in regulatory policies, which have impacted the
company’s operational and financial stability as well as its ability to compete and
grow amidst industry fluctuations. This study aims to evaluate KAEF financial
performance from 2021 to 2023 and assess its bankruptcy risk using the Springate
and Altman Z-score models, two widely used methods for predicting financial
health. The analysis seeks to provide strategic recommendations for enhancing
operational efficiency, reducing financial risks, and ensuring the company’s long-

term sustainability.

Keywords: Pharmaceutical Industry; Financial performance; Springate Models;
Altman Z-Score; Bankruptcy Risk.
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ABSTRAK

Analisis Potensi Kebangkrutan pada PT Kimia Farma Tbk
(KAEF) Periode 2021-2023

Laisa Nazilatul Khasanah
Program Studi Manjemen, FEB UMM
E-mail: laisank30@gmail.com

Abstraksi
Industri farmasi merupakan sektor strategis yang berperan penting dalam
mendukung pertumbuhan perekonomian Indonesia dan meningkatkan kesehatan
masyarakat. PT Kimia Farma Tbk (KAEF), sebagai salah satu pemain besar di
bidang ini, menghadapi banyak tantangan besar dalam beberapa tahun terakhir,
antara lain: = Fluktuasi harga bahan baku, peningkatan biaya operasional, dan
perubahan kebijakan regulasi. Situasi ini mempengaruhi stabilitas operasional dan
keuangan perusahaan serta mempengaruhi kemampuan KAEF untuk bersaing dan
berkembang di tengah fluktuasi industri. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk
mengevaluasi kinerja keuangan KAEF dari tahun 2021 hingga 2023 dan untuk
mengevaluasi risiko kebangkrutan menggunakan model Springate dan Altman Z-
score, yang merupakan dua metode umum untuk memprediksi kesehatan keuangan
suatu perusahaan. Analisis ini bertujuan untuk memperoleh rekomendasi strategis
bagi perusahaan guna meningkatkan efisiensi operasional, mengurangi risiko

keuangan dan menjamin keberlanjutan perusahaan di masa depan.

Kata kunci: Industri Farmasi; Kinerja Keuangan; Springate Model; Altman Z-
Score; Risiko Kebangkrutan.
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