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Abstrack 

This study analyzes the impact of Good Corporate Governance (GCG) on the financial performance of 

small and medium enterprises (SMEs) listed on the Indonesia Stock Exchange, focusing on the roles of 

independent commissioners, audit committees, managerial ownership, and institutional ownership. Using 

data from 2021 to 2023, the study finds that independent commissioners significantly enhance financial 

performance, particularly by increasing accountability and effective oversight. In contrast, audit committee 

meetings and institutional ownership do not show a significant impact, suggesting limited influence on 

financial metrics like Return on Assets (ROA). Managerial ownership demonstrates a negative effect, 

potentially due to conflicts of interest common in SME management structures. The research concludes 

that while certain GCG practices are beneficial, areas such as audit committee function and managerial 

ownership require improvements to fully support the financial growth and governance standards for 

Indonesian SMEs. 

 

Keywords: Good Corporate Governance (GCG), financial performance, SMEs, Indonesia Stock Exchange, 

independent commissioners, audit committee, managerial ownership, institutional ownership, Return on 

Assets (ROA). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

Abstrak 

Penelitian ini menganalisis pengaruh Good Corporate Governance (GCG) terhadap kinerja keuangan Usaha 

Mikro, Kecil, dan Menengah (UMKM) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dengan fokus pada peran 

komisaris independen, komite audit, kepemilikan manajerial, dan kepemilikan institusional. Menggunakan 

data dari tahun 2021 hingga 2023, penelitian ini menemukan bahwa komisaris independen secara signifikan 

meningkatkan kinerja keuangan, terutama melalui peningkatan akuntabilitas dan efektivitas pengawasan. 

Sebaliknya, rapat komite audit dan kepemilikan institusional tidak menunjukkan pengaruh signifikan, yang 

mengindikasikan pengaruh yang terbatas pada metrik keuangan seperti Return on Assets (ROA). 

Kepemilikan manajerial menunjukkan efek negatif, yang mungkin disebabkan oleh konflik kepentingan 

yang umum terjadi dalam struktur manajemen UMKM. Penelitian ini menyimpulkan bahwa meskipun 

beberapa praktik GCG bermanfaat, aspek seperti fungsi komite audit dan kepemilikan manajerial 

memerlukan perbaikan agar dapat sepenuhnya mendukung pertumbuhan keuangan dan standar tata kelola 

UMKM di Indonesia. 

 

Kata Kunci: Good Corporate Governance (GCG), kinerja keuangan, UMKM, Bursa Efek Indonesia, 

komisaris independen, komite audit, kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, Return on Assets 

(ROA). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Kata Pengantar 

 

Puji syukur kehadirat Tuhan Yang Maha Esa atas segala limpahan rahmat dan karunia-

Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini yang berjudul “Analisis Pengaruh GCG 

(Good Corporate Governance) terhadap Kinerja Keuangan UMKM pada Bursa Efek Indonesia.” 

Skripsi ini disusun sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Ekonomi di 

Universitas Muhammadiyah Malang. 

Dalam proses penyusunan skripsi ini, penulis telah mendapatkan bimbingan, dukungan, 

dan bantuan dari berbagai pihak yang sangat berharga. Oleh karena itu, dengan penuh rasa hormat, 

penulis ingin mengucapkan terima kasih kepada pembimbing skripsi, yang telah memberikan 

bimbingan, arahan, serta motivasi selama penyusunan skripsi ini. Terima kasih juga kepada dosen 

penguji, yang telah memberikan masukan yang sangat berarti dalam proses penelitian dan 

penyempurnaan skripsi ini. 

Ucapan terima kasih juga penulis sampaikan kepada orang tua tercinta, Saktiawan Harapan 

dan Sri Yuni Mulyanti, atas doa, dukungan moral, serta material yang tiada henti. Tak lupa, terima 

kasih kepada seluruh teman-teman yang telah memberikan semangat, dukungan, dan bantuan baik 

secara langsung maupun tidak langsung. 

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari sempurna, baik dari segi pembahasan 

maupun penyusunan. Oleh karena itu, saran dan kritik yang membangun sangat penulis harapkan 

demi perbaikan dan pengembangan penelitian di masa yang akan datang. 

Akhir kata, semoga skripsi ini dapat memberikan manfaat bagi perkembangan ilmu 

pengetahuan, khususnya dalam bidang ekonomi dan manajemen, serta memberikan kontribusi 

positif bagi dunia usaha, khususnya bagi UMKM di Indonesia. 

 

Malang, 22 April 2024 

 

Alifaldo Satiyaki Harapan 

 



   

 

ii 
 

DAFTAR ISI 

DAFTAR ISI .................................................................................................................................... II 

DAFTAR GAMBAR ....................................................................................................................... III 

DAFTAR TABEL ........................................................................................................................... IV 

BAB I ............................................................................................................................................... 1 

1.1 LATAR BELAKANG ................................................................................................................... 1 
1.2 RUMUSAN MASALAH ................................................................................................................ 7 
1.3 TUJUAN PENELITIAN ................................................................................................................ 8 
1.4 MANFAAT PENELITIAN ............................................................................................................ 8 

BAB II ............................................................................................................................................ 10 

2.1 PENELITIAN TERDAHULU ...................................................................................................... 10 
2.2 LANDASAN TEORI................................................................................................................... 14 
2.3 GCG (GOOD CORPORATE GOVERNANCE) .............................................................................. 16 
2.4 KINERJA KEUANGAN ............................................................................................................. 20 
2.5 USAHA MIKRO, KECIL, DAN MENENGAH .............................................................................. 20 
2.6 KERANGKA KONSEPTUAL PENELITIAN ................................................................................. 22 
2.7 PERUMUSAN HIPOTESIS ......................................................................................................... 22 

BAB III .......................................................................................................................................... 26 

3.1 JENIS PENELITIAN .................................................................................................................. 26 
3.2 LOKASI PENELITIAN .............................................................................................................. 26 
3.3 DEFINISI OPERASIONAL DAN VARIABEL PENGUKURAN ....................................................... 26 
3.4 SUMBER DATA ........................................................................................................................ 28 
3.5 TEKNIK PENGUMPULAN DATA .............................................................................................. 28 
3.6 TEKNIK ANALISIS DATA ........................................................................................................ 29 
3.7 UJI HIPOTESIS ........................................................................................................................ 32 

BAB IV ........................................................................................................................................... 34 

4.1 DATA PENELITIAN .................................................................................................................. 34 
4.2 PENGUJIAN DAN HASIL ANALISIS DATA................................................................................ 34 
4.3 PEMBAHASAN ......................................................................................................................... 43 

BAB V ............................................................................................................................................ 49 

5.1 KESIMPULAN .......................................................................................................................... 49 
5.2 KETERBATASAN PENELITIAN ................................................................................................ 50 
5.3 SARAN ..................................................................................................................................... 50 

DAFTAR PUSTAKA ..................................................................................................................... 51 

 

 

 

 

  



  

 

iii 
 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 2.1  Kerangka Berpikir .................................................................................. 22 

 

 

 

  



  

 

iv 
 

DAFTAR TABEL 

Tabel 3.1  Kriteria Pemilihan dan Jumlah Sampel ...................................................... 29 

Tabel 4.1  Hasil Uji Statistik Deskriptif ..................................................................... 34 

Tabel 4.2  Hasil Uji Chow........................................................................................... 36 

Tabel 4.3  Hasil Uji Hausman ..................................................................................... 37 

Tabel 4.4  Hasil Uji LM .............................................................................................. 38 

Tabel 4.5  Hasil Uji Multikolinearitas......................................................................... 39 

Tabel 4.6  Hasil Uji Autokorelasi ............................................................................... 39 

Tabel 4.7  Hasil Uji Heteroskedastisitas ..................................................................... 40 

Tabel 4.8  Hasil Uji R2 ............................................................................................... 41 

Tabel 4.9  Hasil Uji T .................................................................................................. 42 



51 
 

 

  

DAFTAR PUSTAKA 

Andhitya Rahmawati, Inge, Brady Rikumahu, and Vaya Juliana Dillak. 2017. 
“PERUSAHAAN (Studi Kasus Pada Perusahaan Sub Sektor Pertambangan Batu 
Bara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2013-2015).” 2(2). 

Anjani, Silvia Dwi, and Sugeng Hariyanto. PENGARUH PRINSIP GOOD CORPORATE 
GOVERNANCE TERHADAP KEANDALAN LAPORAN KEUANGAN PADA BANK 
UMKM JAWA TIMUR. 

Anjani, Silvia Dwi, and Sugeng Hariyanto. PENGARUH PRINSIP GOOD CORPORATE 
GOVERNANCE TERHADAP KEANDALAN LAPORAN KEUANGAN PADA BANK 
UMKM JAWA TIMUR. 

Dewi, Ratih, Nugrahani Rizki, and Bani Saad. “Dampak Good Corporate Governance 
Terhadap Kinerja Keuangan (Studi Empiris Pada Perusahaan Perbankan Yang 
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 2016-2018).” 

Eko, Yossi, Sriyanto Putra, Elisabeth Penti, Kurniawati Fakultas, Ekonomika Dan, 
Bisnis Jurusan, Akuntansi-Universitas Kristen, and Satya Wacana. 2017. 9 Jurnal 
Akuntansi Pengaruh Praktek Good Coorporate Governance Terhadap Nilai 
Perusahaan Perbankan Di Indonesia. 

Febrina, Viola, and Dewi Sri. 2022. Pengaruh Dewan Komisaris, Dewan Direksi, 
Komite Audit, Dan Kepemilikan Manajerial Terhadap Kinerja Keuangan. 

Gujarati, Damodar N. 2003. “Basic-Econometrics---Gujaratipdf.” 
Hamdani Mailani. 2016. “Good Corporate Governance (Gcg) Dalam Perspektif 

Agency.” 
Marini, Yushita, and Nisha Marina. 2017. 1 PENGARUH GOOD CORPORATE 

GOVERNANCE TERHADAP NILAI PERUSAHAAN (Studi Empiris Pada Perusahaan 
Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia). 
www.jurnal.abulyatama.ac.id/humanioraJURNALHUMANIORA. 

Monica, Shelly, Sutra Dewi, Sekolah Tinggi, and Ilmu Ekonomi Kbp. PENGARUH 
KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL DAN DEWAN KOMISARIS INDEPENDEN 
TERHADAP KINERJA KEUANGAN DI BURSA EFEK INDONESIA. www.idx.co.id. 

Muhammad Rafly Ramadhan, Elang, Miryam B Lilian Wijaya, and Budiana Ruslan. 
2022. “Corporate Governance and Principal-Agent Theory: A Critical Review.” 
Jurnal Ekombis Review 10(2): 1391–1404. doi:10.37676/ekombis.v10i2. 

Neetij, , and Rai  Bikash Thapa. A STUDY ON PURPOSIVE SAMPLING METHOD IN 
RESEARCH. http://study.com/academy/lesson/what-is-sampling-in-research-
definition-methods-importance.html,. 

OTORITAS JASA KEUANGAN REPUBLIK INDONESIA. 
Pringgo Rahardjo, Agassi, and Eni Wuryani. 2021. 10 

JurnalAkuntansiUnesaPengaruhGoodCorporateGovernance, 
KepemilikanInstitusional,DanUkuranPerusahaanTerhadapKinerjaKeuanganPeru
sahaan(StudiPadaPerusahaanPerbankanYangTerdaftarDiBursaEfekIndonesia(B
EI) Tahun2016-2018). https://journal.unesa.ac.id/index.php/akunesa/. 



52 
 

 
 

Rahmadi, Zahra Tania, and M. Aria Wahyudi. 2021. “ENGARUH GOOD CORPORATE 
GOVERNANCE(STRUKTUR KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL DAN KEPEMILIKAN 
MANAJERIAL) TERHADAP NILAI PERUSAHAAN MANUFAKTUR DI BEI  2017–
2019.” 

Robinson Sihombing, Pardomuan. Analisis Regresi Data Panel. 
https://www.researchgate.net/publication/357051571. 

Ruslim, Herman, and Ieneke Santoso. 2018. “Pengaruh Proporsi Komisaris 
Independen, Jumlah Direktur,Jumlah Komite Audit, Kepemilikan Saham 
Institusional,Kepemilikan Saham Manajemen Dan Ukuran PerusahaanTerhadap 
Kinerja Keuangan Perusahaan.” 
http://www.ecojoin.org/index.php/EJE/article/view/417 (September 3, 2024). 

Sedyastuti, Kristina. 2018. 2 Analisis Pemberdayaan UMKM Dan Peningkatan Daya 
Saing Dalam Kancah Pasar Global. 

Setyawan Budi. 2019. “PENGARUH GOOD CORPORATE GOVERNANCE, UKURAN 
PERUSAHAAN DAN PROFITABILITAS  TERHADAP  KINERJA KEUANGAN 
PERUSAHAAN (STUDI EMPIRIS TERHADAP  PERUSAHAAN  SEKTOR 
PERBANKANDI BURSA EFEK  INDONESIA).” 

Situmorang, Christina Verawaty, and Arthur Simanjuntak. 2019. “PENGARUH GOOD 
CORPORATE GOVERNANCE TERHADAP KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN 
PERBANKAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA.” JURNAL 
AKUNTANSI DAN BISNIS : Jurnal Program Studi Akuntansi 5(2): 160. 
doi:10.31289/jab.v5i2.2694. 

THE INDONESIA CORPORATE GOVERNANCE MANUAL First Edition. 2014. 
Titania, Helin, and Salma Taqwa. 2023. “Pengaruh Good Corporate Governance 

Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan.” JURNAL EKSPLORASI AKUNTANSI 5(3): 
1224–38. doi:10.24036/jea.v5i3.795. 

Widyati Fransisca, Maria. 2013. “Pengaruh_Dewan_Direksi_Komisaris_Indepen.” 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 




