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ABSTRAKSI

Salah satu alat untuk mengukur kinerja keuangan perusahaan yang lazim dipakai selama ini
adalah rasio financial yang terdiri dari rasio likuiditas, rasio aktivitas dan rasio profitabilitas.
Seiring dengan perkembangan pasar modal, bagi pihak manajemen analisis rasio financial belum
cukup untuk mengetahui terjadinya nilai tambah perusahaan, sedangkan para penyandang dana
(kreditur dan pemegang saham) belum mempunyai keyakinan apakah modal yang telah
ditanamkan dimasa yang akan datang akan memberikan tingkat hasil yang diharapkan. Untuk
melengkapi analisis dengan menggunakan rasio financial selama ini, maka dikembangkan
konsep Economic Value Added (EVA). EVA merupakan suatu alat analisis finansial untuk
menilai tingkat profitabilitas yang rasional dari operasi perusahaan. EVA mempertimbangkan
dengan adil harapan para penyandang dana melalui biaya modal rata-rata tertimbang dari struktur
modal perusahaan.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kinerja keuangan perusahaan apabila diukur dengan
menggunakan konsep EVA, serta pengaruhnya terhadap harga saham. Penelitian dilakukan
dengan menggunakan sampel perusahaan tekstil yang terdaftar di BEJ selama periode 2003-
2005.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa kinerja keuangan perusahaan tekstil di Bursa efek Jakarta
jika diukur dengan menggunakan konsep Economic Value Added rata-rata mengalami
penurunan yang disebabkan laba operasi tidak dapat menutupi biaya modal dan pajak yang di
bebankan pada perusahaan, sehingga laba yang di terima tidak dapat memenuhi harapan
penyandang dana. Hasil analisis regresi menunjukkan bahwa EVA berpengaruh positif terhadap
harga saham, hal ini ditunjukkan oleh besarnya nilai thitung dibandingkan nilai ttabel 2,00).
Pengaruh signifikan antara EVA terhadap harga saham>(6,323 menunjukkan bahwa investor
saat ini telah menggunakan informasi EVA atau konsep value added sebagai salah satu alat
dalam pengambilan keputusan, khususnya dalam berinvestasi pada saham. Arah pengaruh positif
menunjukkan semakin tinggi perusahaan mampu menciptakan value bagi pemegang saham, akan
menjadikan harga saham perusahaan tersebut diminati di pasar modal sehingga akan
menyebabkan kenaikan terhadap harga saham tersebut.



One of the tools to measure the financial performance of companies that are commonly used for
this is the ratio of financial liquidity ratios, activity ratios and profitability ratios. Along with the
development of capital markets, for the management of financial ratio analysis is not sufficient to
determine the added value companies, while the donors (creditors and shareholders) do not have
a belief whether the capital already invested in the future will provide the level of the expected
results. To complete the analysis using financial ratios over the years, then developed the concept
of Economic Value Added (EVA). EVA is a financial analysis tool to assess a reasonable level
of profitability of the company's operations. EVA fairly consider the expectations of the capital
cost funding through a weighted average of the company's capital structure.

This study aims to determine if the company's financial performance is measured by using the
concept of EVA, and the effect on stock prices. The study was conducted using a sample of
textile companies listed on the JSE during the period 2003-2005.

The results showed that the textile company's financial performance in the Jakarta Stock

Exchange as measured by using the concept of Economic Value Added average decreased due to
operating income can not cover the cost of capital and tax on the charge on the company, so that
profits can not meet accepted hope funders. Regression analysis showed that EVA positive effect
on stock prices, this is indicated by the value t count compared ttable value 2.00). The (6.323
indicates that>significant effect of EVA on stock prices investors are now using the information
or the concept of value added EVA as a tool in decision-making, especially in investing in
stocks. Direction indicates the higher the positive effect of the company is able to create value
for shareholders , will make the company's stock price in the capital market so that demand will
cause an increase on the price of these shares.



