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ABSTRAK 

 

ANALISIS EFEKTIFITAS TRANSMISI KEBIJAKAN MONETER DI 

INDONESIA MELALUI JALUR SUKU BUNGA  

Kebijakan moneter merupakan sebuah kunci bagi kestabilan ekonomi, kebijakan 

moneter sendiri tidak dapat dipisahkan dari transmisi kebijakan moneter. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui transmisi kebijakan moneter jalur suku 

bunga dapat meningkatkan pertumbuhan ekonomi secara efektif di indonesia 

dalam jangka pendek maupun jangka panjang dan mengetahui hubungan dua arah 

antara transmisi kebijakan moneter dan pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Data 

kuantitatif yang digunakan dalam penelitian merupakan data sekunder yang di 

peroleh dari Bank Sentral Indonesia (BI), Badan Pusat Statistik (BPS) dan global-

rates. Informasi yang digunakan pada penelitian ini adalah Suku Bunga 

Internasional (LIBOR), Suku Bunga PUAB, Suku Bunga Deposit, Suku Bunga 

Kredit Dan Produk Domestik Bruto (PDB) negara Indonesia tahun 1987 sampai 

2022. Alat analisis yang digunakan pendekatan Granger causality dan VECM. 

Hasil uji kausalitas menunjukan bahwa terdapat hubungan satu arah antara 

variabel libor terhadap kredit dan deposito. Dalam jangka pendek instrument libor 

lebih efektif pengaruhnya terhadap pertumbuhan ekonomi, sedangkan pada jangka 

Panjang varibel tingkat suku bunga kredit, suku bunga pasar uang antar bank, 

suku bunga internasional dan deposito membutuhkan time lag 2 sampai 3 untuk 

dapat mempengaruhi pertumbuhan ekonomi. 

 

Kata kunci : Trasmisi, Granger Causality, Libor dan VECM 
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ABSTRAK 

ANALYSIS OF THE EFFECTIVENESS OF MONETARY POLICY 

TRANSMISSION IN INDONESIA THROUGH THE INTEREST RATE 

CHANNEL 

Monetary policy is the key to economic stability, monetary policy itself cannot be 

separated from monetary policy transmission. This research aims to determine 

whether monetary policy transmission through the interest rate channel can 

effectively increase economic growth in Indonesia in the short and long term and 

determine the two-way relationship between monetary policy transmission and 

economic growth in Indonesia. The quantitative data used in the research is 

secondary data obtained from the Central Bank of Indonesia (BI), the Central 

Statistics Agency (BPS) and global rates. The information used in this research is 

International Interest Rates (LIBOR), PUAB Interest Rates, Deposit Interest 

Rates, Credit Interest Rates and Gross Domestic Product (GDP) of Indonesia 

from 1987 to 2022. The analysis tools used are the Granger causality and VECM 

approaches. The results of the causality test show that there is a one-way 

relationship between the Libor variable on credit and deposits. In the short term, 

the Libor instrument has a more effective influence on economic growth, whereas 

in the long term, the variable credit interest rates, interbank money market 

interest rates, international interest rates and deposits require a time lag of 2 to 3 

to be able to influence economic growth.Monetary  

Keywords : Transmission, Granger Causality, Libor and VECM 
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