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ABSTRACT 

This research delves into the factors that determine stock returns within the banking 

sector listed on the IDX. The primary focus is on assessing the impact of interest 

rates and capital adequacy ratios, with a consideration of profitability ratios as 

mediating variables in the resolution. Quantitative methods were employed for this 

research, utilizing secondary data derived from the financial reports of each 

company. Data collection involved the scrutiny of documentation from the annual 

reports of 14 banks spanning the period from 2018 to 2022, employing a purposive 

sampling technique. Structural Equation Modeling (SEM) operated through the 

PLS program was employed for data analysis. The findings indicate that interest 

rates, capital adequacy ratios, and profitability do not exert any significant 

influence on stock returns within the banking sector. However, both interest rates 

and capital adequacy ratios significantly affect profitability. Moreover, 

profitability does not play a significant mediating role in the relationship between 

interest rates and capital adequacy ratios concerning stock returns. This study 

offers valuable insights into the factors shaping stock returns within the banking 

sector. 

Keywords : Interest Rate, Capital Adequacy Ratio, Profitability, Stock Return, 

Banking 
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ABSTRAK 

Penelitian ini menyelidiki faktor-faktor penentu return saham di sektor perbankan 

yang terdaftar di BEI. Penelitian ini berfokus pada pengaruh suku bunga dan capital 

adequacy ratio dengan mempertimbangkan rasio profitabilitas sebagai variabel 

mediasi dalam hubungannya. Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan 

metode kuantitatif. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder 

yang berasal dari laporan keuangan dari masing-masing perusahaan. Teknik 

pengumpulan data dalam penelitian ini adalah melalui dokumentasi yang 

dikumpulkan dari laporan tahunan 14 perbankan periode 2018-2022. Teknik 

sampling yang digunakan dalam penelitian ini adalah purposive sampling. Analisis 

data dalam penelitian ini dilakukan dengan menggunakan Structural Equation 

Modeling (SEM) yang dioperasikan melalui progam PLS. Hasil analisis 

menunjukkan bahwa suku bunga, capital adequacy ratio, dan profitabilitas tidak 

berpengaruh terhadap return saham sektor perbankan. Suku bunga dan capital 

adequacy ratio berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas. Selain itu, 

profitabilitas tidak memdiasi secara signifikan hubungan antara suku bunga dan 

capital adequacy ratio terhadap return saham. Studi ini memberikan wawasan 

mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi return saham. 

Kata Kunci: Suku Bunga, Capital Adequacy Ratio, Profitabilitas, Return Saham, 

Perbankan 
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