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ABSTRAK

Cadangan devisa merupakan indikator penting dalam menjaga stabilitas
ekonomi suatu negara, khususnya dalam menghadapi dinamika perdagangan
internasional dan keterbukaan ekonomi. Studi ini bertujuan untuk menganalisis
pengaruh nilai tukar, ekspor, impor, dan inflasi terhadap cadangan devisa di
negara-negara ASEAN selama tahun 2014-2023. Penelitian ini -menggunakan
pendekatan kuantitatif berdasarkan data sekunder yang diperoleh dari World Bank.
Variabel dependen dalam penelitian ini adalah cadangan devisa. Sedangkan
variabel independen meliputi nilai tukar, ekspor, impor, dan inflasi. Metode analisis
vang digunakan adalah regresi data panel dengan pendekatan Common Effect
Model (CEM). Hasil penelitian menunjukkan bahwa nilai tukar dan impor memiliki
pengaruh negatif dan signifikan terhadap cadangan devisa, sedangkan ekspor
memiliki pengaruh positif dan signifikan. Sebaliknya, inflasi tidak memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap cadangan devisa. Temuan ini menunjukkan
bahwa cadangan devisa lebih dipengaruhi oleh aktivitas ~ perdagangan
internasional dan stabilitas nilai tukar dibandingkan dengan kondisi inflasi secara
langsung. Oleh karena itu, kebijakan yang berfokus pada peningkatan ekspor,
pengendalian impor, serta stabilisasi nilai tukar sangat penting dalam menjaga dan

memperkuat cadangan devisa di negara-negara ASEAN.

Kata Kunci: Data Panel, Cadangan Devisa, Ekspor, Impor, Inflasi
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ABSTRACT

Foreign exchange reserves are an important indicator in maintaining a
country's  economic stability, particularly in responding to the dynamics of
international trade and economic openness. This study aims to analyze the effect of
the exchange rate, exports, imports, and inflation on foreign exchange reserves in
ASEAN countries during the period 2014-2023. This research employs a
quantitative approach _using secondary data obtained from the World Bank. The
dependent variable in this study is foreign exchange reserves, while the independent
variables consist of the exchange rate, exports, imports, and inflation. The
analytical method used. is panel data regression with the Common Effect Model
(CEM) approach. The results indicate that the exchange rate and imports have a
negative and significant effect on foreign exchange reserves, whereas exports have
a positive and significant effect. In contrast, inflation does not have a significant
effect on foreign exchange reserves. These findings suggest that foreign exchange
reserves are more strongly influenced by international trade activities and exchange
rate stability than by inflation directly. Therefore, policies focusing on promoting
exports, controlling imports, and maintaining exchange rate stability are essential

to preserving and strengthening foreign exchange reserves in ASEAN countries.

Keywords: Panel Data, Foreign Exchange Reserves, Exports, Imports, Inflation.
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