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ABSTRACT
This study examines the effect of trading volume and return on the daily gold price
(XAU/USD) using multiple linear regression. Daily secondary data were obtained
from Investing.com over an early-year observation period. The analysis applies
classical assumption tests, including normality, multicollinearity, heteroskedastici
ty, and autocorrelation. The model is significant overall. Individually, both trading
volume and return exhibit positive and statistically meaningful effects on gold
prices. Diagnostic checks indicate no material issues with multicollinearity or
heteroskedasticity, and initial autocorrelation in the residuals was addressed
through appropriate adjustments. These findings underscore the role of market
activity (volume) and prior price movements (return) in gold price formation.
Practically, investors may use surges in trading volume as signals of strengthening

prices, while short-horizon return dynamics can inform trade timing.

Keywords: XAU/USD, gold price, trading volume, return, multiple linear

regression.
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ABSTRAK
Penelitian ini menganalisis pengaruh volume perdagangan dan return terhadap
harga harian emas (XAU/USD) menggunakan regresi linear berganda. Data
sekunder harian diperoleh dari Investing.com pada periode observasi awal tahun.
Analisis dilakukan dalam kerangka regresi dengan serangkaian uji asumsi klasik
meliputi normalitas, multikolinearitas, heteroskedastisitas, dan autokorelasi. Hasil
menunjukkan ~model signifikan secara keseluruhan. Secara parsial, volume
perdagangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga emas, demikian
pula return. Model memiliki daya jelaskan yang baik, dan uji diagnostik
mengindikasikan  tidak ~ terdapat ~ masalah — multikolinearitas = maupun
heteroskedastisitas. Autokorelasi yang terdeteksi pada tahap awal telah dikoreksi
melalui penyesuaian yang sesuai sehingga tidak lagi menjadi masalah. Temuan ini
menegaskan pentingnya indikator aktivitas pasar (volume) dan pergerakan harga
sebelumnya (return) dalam pembentukan harga emas. Secara praktis, investor dapat
memanfaatkan lonjakan volume sebagai sinyal penguatan harga, sementara

dinamika return harian relevan untuk penentuan timing transaksi.

Kata kunci: XAU/USD, harga emas, volume perdagangan, return, regresi linear

berganda.
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