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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh ekspor, impor, nilai 

tukar, dan Foreign Direct Investment (FDI) terhadap cadangan devisa di negara-

negara ASEAN, dengan tingkat pengangguran sebagai variabel moderasi. 

Cadangan devisa menjadi indikator penting dalam menjaga kestabilan ekonomi 

makro, sehingga penting untuk memahami determinan utamanya. Penelitian ini 

menggunakan data panel dari delapan negara ASEAN selama periode 2014–2023 

dan dianalisis menggunakan metode regresi data panel dengan pendekatan Random 

Effect Model (REM) serta uji Moderated Regression Analysis (MRA).Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa ekspor dan nilai tukar berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap cadangan devisa, sedangkan impor dan FDI tidak menunjukkan 

pengaruh signifikan. Selain itu, tingkat pengangguran terbukti memoderasi 

hubungan antara ekspor dan cadangan devisa secara negatif, artinya pengangguran 

yang tinggi dapat melemahkan efek positif ekspor terhadap devisa. Sebaliknya, 

pengangguran memoderasi hubungan impor, nilai tukar, dan FDI terhadap 

cadangan devisa secara positif. Temuan ini memberikan implikasi bahwa stabilitas 

pasar tenaga kerja merupakan faktor penting dalam menjaga ketahanan cadangan 

devisa dan menyusun kebijakan ekonomi makro yang efektif di kawasan ASEAN. 

Kata Kunci: Cadangan Devisa, Ekspor, Impor, Nilai Tukar, Foreign Direct 

Investment (FDI), Tingkat Pengangguran, 
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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of exports, imports, exchange rates, and 

Foreign Direct Investment (FDI) on foreign exchange reserves in ASEAN 

countries, with the unemployment rate as a moderating variable. Foreign exchange 

reserves are a crucial indicator for maintaining macroeconomic stability, making it 

essential to understand their key determinants. The study uses panel data from eight 

ASEAN countries covering the period 2014–202, analyzed using panel data 

regression with the Random Effect Model (REM) approach and Moderated 

Regression Analysis (MRA).The results show that exports and exchange rates have 

a positive and significant effect on foreign exchange reserves, while imports and 

FDI do not show a significant influence. Additionally, the unemployment rate is 

proven to negatively moderate the relationship between exports and reserves, 

indicating that high unemployment can weaken the positive impact of exports. 

Conversely, unemployment positively moderates the effect of imports, exchange 

rates, and FDI on reserves. These findings imply that labor market stability plays 

an important role in maintaining foreign exchange reserve resilience and in 

formulating effective macroeconomic policies in the ASEAN region. 

Keywords: Foreign Exchange Reserves, Exports, Imports, Exchange Rate, 

Foreign Direct Investment (FDI), Unemployment Rate 
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