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ABSTRACT 

The capital market is one of the means of investing that is quite in demand 

by the public, the growth of investors in Indonesia continues to increase, however, 

many investors do not understand the meaning of investment so that many investors 

suffer losses. This study aims to find out which method is more accurate between 

the Capital Asset Pricing Model (CAPM) and Abritage Pricing Theory (APT) in 

predicting the return of IDX-30 index stocks on the Indonesia Stock Exchange. The 

population used in this study is all companies listed in the IDX-30 index The sample 

in this study is 18 companies listed in the IDX-30 index from the Indonesia Stock 

Exchange in 2020-2023. The data sources used are secondary data. The Mean 

Absolute Deviation (MAD) value is calculated to evaluate the prediction error of 

each model. The results show that  the Capital Asset Pricing Model (CAPM) method  

is more accurate than the Arbitrage Pricing Theory (APT) method, with the MAD 

Capital Asset Pricing Model (CAPM) value of 0.0085 smaller than the MAD 

Abritage Pricing Theory (APT) value of 0.0346.  
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ABSTRAK 

 

Pasar modal menjadi salah satu sarana berinvestasi yang cukup diminati 

oleh masyarakat, pertumbuhan investor di Indonesia terus mengalami peningkatan 

akan tetapi, banyak investor yang tidak memahami arti dari investasi sehingga 

banyak investor mengalami kerugian. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 

metode mana yang lebih akurat antara Capital Asset Pricing Model (CAPM) dan 

Abritage Pricing Theory (APT) dalam memprediksi return saham indekS IDX-30 

di Bursa Efek Indonesia. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini seluruh 

perusahan yang terdaftar dalam indeks IDX-30 Sampel dalam penelitian ini 

berjumlah 18 perusahaan yang terdaftar dalam indeks IDX-30 dari Bursa Efek 

Indonesia tahun 2020-2023. Adapun sumber data yang digunakan yaitu data 

sekunder. Nilai Mean Absolute Deviation (MAD) dihitung untuk mengevaluasi 

kesalahan prediksi masing-masing model. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

metode Capital Asset Pricing Model (CAPM) lebih akurat  dari pada metode 

Arbitrage Pricing Theory (APT), dengan nilai MAD Capital Asset Pricing Model 

(CAPM) sebesar 0,0085 lebih kecil dari pada nilai MAD Abritage Pricing Theory 

(APT) sebesar 0,0346. 

Kata Kunci: APT, CAPM, dan Return  
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