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Abstrack

This study analyzes the impact of Good Corporate Governance (GCG) on the financial performance of
small and medium enterprises (SMEs) listed on the Indonesia Stock Exchange, focusing on the roles of
independent commissioners, audit committees, managerial ownership, and institutional ownership. Using
data from 2021 to 2023, the study finds that independent commissioners significantly enhance financial
performance, particularly by increasing accountability and effective oversight. In contrast, audit committee
meetings and institutional ownership do not show a significant impact, suggesting limited influence on
financial metrics like Return on Assets (ROA). Managerial ownership demonstrates a negative effect,
potentially due to conflicts of interest common in SME management structures. The research concludes
that while certain GCG practices are beneficial, areas such as audit committee function and managerial
ownership require improvements to fully support the financial growth and governance standards for
Indonesian SMEs.

Keywords: Good Corporate Governance (GCG), financial performance, SMEs, Indonesia Stock Exchange,
independent commissioners, audit committee, managerial ownership, institutional ownership, Return on
Assets (ROA).



Abstrak

Penelitian ini menganalisis pengaruh Good Corporate Governance (GCG) terhadap kinerja keuangan Usaha
Mikro, Kecil, dan Menengah (UMKM) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dengan fokus pada peran
komisaris independen, komite audit, kepemilikan manajerial, dan kepemilikan institusional. Menggunakan
data dari tahun 2021 hingga 2023, penelitian ini menemukan bahwa komisaris independen secara signifikan
meningkatkan kinerja keuangan, terutama melalui peningkatan akuntabilitas dan efektivitas pengawasan.
Sebaliknya, rapat komite audit dan kepemilikan institusional tidak menunjukkan pengaruh signifikan, yang
mengindikasikan pengaruh yang terbatas pada metrik keuangan seperti Return on Assets (ROA).
Kepemilikan manajerial menunjukkan efek negatif, yang mungkin disebabkan oleh konflik kepentingan
yang umum terjadi dalam struktur manajemen UMKM. Penelitian ini menyimpulkan bahwa meskipun
beberapa praktik GCG bermanfaat, aspek seperti fungsi komite audit dan kepemilikan manajerial
memerlukan perbaikan agar dapat sepenuhnya mendukung pertumbuhan keuangan dan standar tata kelola
UMKM di Indonesia.

Kata Kunci: Good Corporate Governance (GCG), kinerja keuangan, UMKM, Bursa Efek Indonesia,
komisaris independen, komite audit, kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, Return on Assets
(ROA).
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