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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pembentukan portofolio 

optimal dengan menggunakan Model Indeks Tunggal pada saham-saham yang 

tergabung dalam IDX BUMN20 di Bursa Efek Indonesia selama periode Januari 

2023 hingga Desember 2023. Model Indeks Tunggal dipilih sebagai metode analisis 

karena kesederhanaannya dalam menyederhanakan perhitungan model Markowitz, 

sehingga dapat memberikan parameter input yang dibutuhkan secara lebih efisien. 

Data historis harga saham bulanan dari 20 perusahaan yang tergabung dalam IDX 

BUMN20 sebagai populasi penelitian. 19 saham yang memenuhi kriteria penelitian 

ditemukan setelah dilakukan purposive sampling, antara lain saham ADHI, AGRO, 

ANTM, BBNI, BBRI, BBTN, BJBR, BMRI, BRIS, ELSA, JSMR, MTEL, PGAS, 

PTBA, PTPP, SMGR, TINS, TLKM, dan WIKA.  

Data yang digunakan mencakup harga penutupan saham, indeks pasar, serta 

data suku bunga bebas risiko. Analisis dimulai dengan menghitung return 

ekspektasian dan standar deviasi masing-masing saham serta pasar, dilanjutkan 

dengan perhitungan alpha, beta, dan varians error residual dari masing-masing 

saham. Model Indeks Tunggal kemudian digunakan untuk menentukan portofolio 

optimal dengan mengurutkan saham berdasarkan rasio excess return to beta (ERB) 

dan menghitung titik potong (cut-off point) sebagai batas untuk memasukkan 

saham ke dalam portofolio optimal. 

Penelitian menggunakan metode Indeks Tunggal menunjukan 7 saham 

perusahaan yang memenuhi kriteria dan layak dimasukkan dalam portofolio 

optimal saham yaitu ADHI, AGRO, BBNI, ELSA, PGAS, PTBA dan PTPP. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa model indeks tunggal efektif dalam membantu 

investor menentukan portofolio optimal dengan pengembalian yang diharapkan dan 

risiko yang minimal. Pengetahuan tentang pembentukan portofolio optimal ini 

sangat penting bagi investor untuk membuat keputusan investasi yang lebih baik 

dan menghindari risiko yang tidak perlu. 

 

Kata Kunci: Portofolio Optimal, Model Indeks Tunggal, IDX BUMN20 
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ABSTRACT 

 

This research analyzes the formation of an optimal portfolio using the 

Single Index Model on stocks included in IDX BUMN20 on the Indonesia Stock 

Exchange during the period January 2023 to December 2023. The Single Index 

Model was chosen as the analysis method because of its simplicity in simplifying 

the calculation of the Markowitz model, so that it can provide the required input 

parameters more efficiently. Historical monthly stock price data from 20 companies 

included in IDX BUMN20 as the research population. 19 stocks that met the 

research criteria were found after purposive sampling, including ADHI, AGRO, 

ANTM, BBNI, BBRI, BBTN, BJBR, BMRI, BRIS, ELSA, JSMR, MTEL, PGAS, 

PTBA, PTPP, SMGR, TINS, TLKM, and WIKA. 

The data used includes stock closing prices, market indices, and risk-free 

interest rate data. The analysis begins by calculating the expected return and 

standard deviation of each stock and market, followed by calculating the alpha, 

beta, and residual error variance of each stock. The Single Index Model is then 

used to determine the optimal portfolio by sorting stocks based on the excess return 

to beta (ERB) ratio and calculating the cut-off point as the limit for including stocks 

in the optimal portfolio. 

Research using the Single Index method shows 7 company shares that meet 

the criteria and deserve to be included in the optimal stock portfolio, namely ADHI, 

AGRO, BBNI, ELSA, PGAS, PTBA and PTPP. The research results show that the 

single index model is effective in helping investors determine the optimal portfolio 

with expected returns and minimal risk. Knowledge about optimal portfolio 

formation is very important for investors to make better investment decisions and 

avoid unnecessary risks. 

 

Keyword: Optimal Portfolio, Single Index Model, IDX BUMN20 
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